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Zahlen im Uberblick Highlights

o Hoft & Wessel bietet in den drei Geschaftssegmenten Skeye Mo-

Kurs am 12.05.2004 (EUR): 3,15 bile Business (SMB, Handel & Logistik, Umsatzanteil Q1/04: 22%),
52-Wachen-Hoch/Tief (EUR) 458/1.48 Almex Information Systems (AIS, Ticketing & Transport, 38%) so-
_ o R wie Parking (40%) komplette IT-Systemlsungen an.

Anzahl der Aktien (Mio. Stick) 85 e Segmentergebnisse auf EBIT-Basis in Q1/04:
Freefloat (%): 58,6 SMB: -0,3 Mio. Euro (Vj.: -0,9 Mio. Euro); Umsatz gg. Vj. -14%
AIS: 0,7 Mio. Euro (Vj.: 2,5 Mio. Euro); Umsatz gg. Vj. -55%
Unternehmens- 02 03 0de 05e Parking: -0,1 Mio. Euro (Vj.: -0,5 Mio. Euro), Umsatz gg. Vj. +12%
daten**, Mio. EUR o Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital um 10% unter Aus-
Umsatz 78.0 89.0 825 929 schluss des Bezugsrechts. Der Auftragsfertiger Zollner Elektronik
' ' ' ’ AG, mit dem Hoft & Wessel enge geschaftliche Beziehungen un-

EBIT 22,1 31 37 42 terhalt, zeichnete die Kapitalerh6hung im Dezember 2003 bei ei-
EBIT-Marge (%) Neg. 35 45 45 nem Preis pro Aktie von 3,30 Euro vollstandig.
Jahresiberschuss -26,5 2,0 2,6 3,0 Geschéftsentwicklung
Netto-Marge (%) Neg. 2,2 31 32 Angesichts des Wegfalls positiver Sondereffekte (Maut in Q1/03,
Cashflow 27 105 6.4 77 saisonal bedingte Umsatzspitzen in Q4/03) musste der Konzern in

. ' ’ ' ’ Q1/04 einen Umsatzriickgang i.H.v. 30% im Vergleich zum Vorjahr
EK-Quote (%) 309 449 411 479 | sowie 28% zum Vorquartal auf 16,3 Mio. Euro hinnehmen. Ca. 46%

**nach I1AS der Umsétze wurden im Inland, 37% in GroRbritannien und 17% im
ubrigen europdischen Ausland generiert. Aufgrund einer verbesserten

Daten je Aktie 02 03 04e 05e Kostenstruktur erzielte der Konzern trotz der erheblichen Umsatzein-

EUR bulRen mit 0,3 Mio. Euro (Q4/03: 0,7 Mio. Euro, Q1/03: 1,1 Mio. Euro)

Ergebnis 343 0.26 0.30 0.35 gin positi\{es EBIT.' Das Vorsteuer-'und das'Ne'ttoergebn'ig wurden

jeweils mit 0,1 Mio. Euro ausgewiesen. Bei einem positiven Free

Cashflow 03 136 08 099 | cashflow iH.v. 1,1 Mio. Euro reduzierte sich die Nettoverschuldung
Dividende 0,00 0,00 0,00 0,00 von 12,4 Mio. Euro (31.12.03) auf 11,5 Mio. Euro.

Perspektiven

Aktienkennzahlen Ode 05e Fur 2004 erwartet die Gesellschaft unveréndert ein Umsatzniveau von

80-85 Mio. Euro, wovon u.E. ca. 60% im zweiten Halbjahr d. Gj. erzielt

KGV 10,5 9,0 werden sollten. Fiir das laufende Quartal erwarten wir einen modera-

KCEV 38 39 ten Umsatzanstieg, zumal der Auftragseingang mit 21,2 Mio. Euro (Vj.:

' ' 15,9 Mio. Euro) mit einer Book-to-Bill-Ratio von 1,3 einen positiven

Dividendenrendite (%) 00 00 | Trend indiziert. Die Gesellschaft strebt fiir 2004 eine Vorsteuerrendite

von mehr als 2% an. Dies schatzen wir als realistisch ein, da in Q1/04

Mittelfristiges Gewinnwachstum bereits bei einem Umsatz i.H.v. 16,3 Mio. Euro (auf das Jahr hochge-

p.a. (2004e-2008e): kA. rechnet: 67,2 Mio. Euro) ein positives Ergebnis erreicht wurde. Unsere

Vorsteuerrenditeprognose haben wir von 3,3% auf 3,4% leicht ange-

Nachster Termin: 05. August 2004: | hoben. Unsicherheit besteht bzgl. der Steuerquote, die sich in der

Ergebnis Q2/04 | vergangenheit stark geandert hat. Angesichts verschiedener Sonder-
effekte kalkulieren wir nur mit 10%.

Anlageurteil

Trotz eines deutlich verringerten Umsatzes in Q1/04 konnte sich der Konzern in der Gewinnzone halten. Dies zeigt, dass die
Kostenoptimierung der letzten zwei Jahre Friichte trégt. Der Titel erscheint auf Basis unserer Schétzungen ginstig bewertet,
allerdings durfte ein Grofiteil des Ergebnisbeitrags erst in Q4/04 generiert werden (Q4/03: 95% des Nettoergebnisses von 2003),
so dass wir den Titel vor dem Hintergrund des volatilen Projektgeschafts weiterhin mit ,,Neutral (R)“ einstufen.

Diese Publikation ist lediglich eine unverbindliche Stellungnahme zu den Marktverhaltnissen und den angesprochenen Anlageinstrumenten zum Zeitpunkt der Herausgabe der vorliegenden
Information am 13.05.2004. Die vorliegende Publikation beruht unserer Auffassung nach auf als zuverlassig und genau geltenden allgemein zugénglichen Quellen, ohne dass wir jedoch eine
Gewahr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der herangezogenen Quellen ibernehmen kdnnen. Insbesondere sind die dieser Publikation zugrunde liegenden Informationen weder auf ihre
Richtigkeit noch auf ihre Vollstandigkeit (und Aktualitat) tiberpriift worden. Eine Gewabhr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kénnen wir daher nicht tibernehmen. Die vorliegende Verdffentli-
chung dient ferner lediglich einer allgemeinen Information und ersetzt keinesfalls die persénliche anleger- und objektgerechte Beratung. Fiir weitere zeitnahere Informationen stehen lhnen die
jeweiligen Anlageberater zur Verfiigung.

Auf folgende mdgliche Interessenkonflikte wird hingewiesen:

3) Zwischen der Bayerischen Landesbank bzw. einem mit ihr verbundenen Unternehmen besteht ein Vertrag mit dem Emittenten, aufgrund dessen die Bayerische Landeshank oder
das mit ihr verbundene Unternehmen die Wertpapiere des Emittenten, die Gegenstand der vorliegenden Publikation sind, an der Borse oder am Markt betreut.
5) Die Bayerische Landesbank bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen handelt regelméRig in Aktien der analysierten Gesellschaft.

* Die Gewichtungsempfehlung bezieht sich auf das vom BayernLB Research beobachtete Aktienuniversum der jeweiligen Branche. Aktien, deren Empfehlungs-Einstufung mit dem Zusatz (R)
gekennzeichnet ist, werden von den zustandigen Analysten/Analystinnen als diberdurchschnittlich risikoreich eingeschétzt.

o
SpCI rkasse 5 9 Bayerische Landeshank

= Finanzgruppe
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